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Free Cash Flow = Net income + Depreciation/Amortization Change in Working Capital Capital
Expenditure. Operating Cash Flow = Operating Income + Depreciation Taxes + Change in
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Resumo: Eleicao Parlamentar na Franca

Um columnista do Le Monde descreveu recentemente a decisdo de Emmanuel Macron de
convocar uma eleicdo parlamentar antecipada como uma "escolha de jogar a Franga no poker".
Humilhado pelo Partido Nacional Rally de Marine Le Pen nas elei¢cdes europeias de hoje, o Sr.
Macron optou por desafiar o pensamento dos eleitores franceses, calculando que a perspectiva
de um primeiro-ministro de direita radical no Elysée "esclareceria" quina sena mente.
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Uma semana antes do primeiro turno de uma votacgédo cujos efeitos serdo sentidos quina sena
toda a Europa, essa aposta arriscada ndo mostra sinais de dar certo. Ao contrario, de acordo
com uma pesquisa, 0 RN pode aumentar quina sena participacao quina sena votos para 36%,
alguns pontos acima de seu recorde histérico quina sena 9 de junho. O movimento "Juntos" do
Sr. Macron fica quina sena um terceiro lugar distante, bem para tras da Frente Popular Nova
(NPF), uma alianca de partidos de esquerda e progressistas que deve ser o principal desafiante
de Ms. Le Pen quina sena muitas disputas.

Consequéncias

Como essa dinamica se desenrolara ainda esta por ver. No entanto, presentear Ms. Le Pen com
a chance imediata de construir sobre o impulso das elei¢cdes europeias foi um erro grave. Embora
o RN ainda esteja aquém dos numeros necessarios para uma maioria absoluta na assembleia
nacional, ele parece estar a distancia de um tiro. Isso quina sena si € notavel. Nas elei¢cdes
equivalentes quina sena 2024, no inicio do primeiro mandato presidencial do Sr. Macron, o
partido de Ms. Le Pen terminou com apenas oito MPs. Apds se comprometer a parar o
crescimento da extrema direita na politica, a autoconfianca invencivel do Sr. Macron e a
propenséo para jogadas agressivas desestabilizaram a Franca.

A Sra. Le Pen esta jogando suas cartas com sagacidade, fazendo apostas mais controversas,
como abaixar a idade da aposentadoria para 60 anos. Seu protegido de 28 anos, Jordan
Bardella, disse que aceitara o cargo de primeiro-ministro apenas no caso de o RN vencer uma
maioria absoluta. Um resultado mais provavel € um impasse caético quina sena que o Sr.
Bardella liderara o maior partido, mas nao sera possivel formar um governo coerente. Para a Sra.
Le Pen, com os olhos no prémio das proximas elei¢cdes presidenciais, quanto mais disfuncional a
politica francesa se tornar, melhor.

Impacto

Nesse cenario, precipitado por um erro néo forcado, o "front republicano” gue manteve a extrema
direita a distancia na Franca de pds-guerra esta agora quina sena suporte de vida. Apos alienar
muita da esquerda, enquanto ainda confia quina sena seu apoio nas disputas presidenciais
contra a Sra. Le Pen, o Sr. Macron esgotou a boa vontade de seus eleitores. Na direita, um setor
do Partido Republicano entrou quina sena uma alianca eleitoral com o RN. O desvio a direita do
Sr. Macron quina sena questdes como imigracao e multiculturalismo legitimou agendas
anteriormente vistas como além dos limites e emboldceu os eleitores a dar uma chance da coisa
real.

A Franca, portanto, encontra-se quina sena territério inexplorado. A normaliza¢éo do partido
fundado por Jean-Marie Le Pen € uma coisa, quina sena consolida¢cdo como for¢a politica mais
popular no pais é outra. Para a populacdo muculmana da Franga de 6 milhdes - alvos da
hostilidade nativista do RN - as pesquisas atuais fazem leitura desanimadora. As politicas
"Franca quina sena primeiro lugar" do RN quina sena emprego e beneficios estédo, além disso,
destinadas a colocar Paris quina sena colisdo com a Unido Europeia, quina sena um momento
guina sena que o radicalismo de direita esta quina sena ascensao quina sena outros lugares.
Em uma disputa quina sena dois turnos, o voto tético de eleitores progressistas e moderados
pode atenuar algum dos danos. No entanto, o erro estratégico crucial ja foi cometido pelo Sr.
Macron quina sena convocar essa eleicdo. A nemesis pode seguir de perto essa ato de hybris.
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